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KESKO OYJ:N YLIMÄÄRÄINEN YHTIÖKOKOUS 30.10.2026 

KYSYMYKSIÄ JA VASTAUKSIA  

Mistä on kyse? 
 

Miksi Kesko pitää ylimääräisen yhtiökokouksen? Kesko ostaa Ruotsin Dahlin sekä Brødrene Dahlin 

Norjan ja Tanskan tekniseen kauppaan keskittyvät yhtiöt. Hallitus hakee osakkeenomistajilta lupaa 

laskea liikkeeseen uusia osakkeita tämän yritysoston rahoittamiseen. Kokouksessa on päätettävänä 

vain tämä yksi asia.   

Kuinka paljon uusia osakkeita voidaan laskea liikkeeseen? Hallitus pyytää valtuutusta enintään 12 

miljoonaan uuteen B-osakkeeseen. Se on noin 3,0 % nykyisistä osakkeista. Kevään 2026 varsinainen 

yhtiökokous antoi hallitukselle valtuutuksen 33 miljoonan osakkeen osakeantiin, joten yhteensä uu-

sia osakkeita voisi olla enintään 45 miljoonaa.  

Millaisia yhtiöitä ovat Dahl ja Brødrene Dahl on ja miksi Kesko ostaa ne? Dahl myy erityisesti LVI-

tuotteita ja infrarakentamisen tuotteita, ja se on Pohjoismaiden suurimpia toimijoita alallaan. Ostet-

tavien yhtiöiden liikevaihto oli vuonna 2025 yhteensä noin 2,1 miljardia euroa. Tekninen kauppa kas-

vaa trendinomaisesti, koska rakentaminen teknistyy, korjausrakentaminen ja infrastruktuuri kasva-

vat tasaisesti, vihreä siirtymä etenee ja sääntely lisääntyy. Kesko tuntee alan hyvin jo ennestään, 

sillä se osti Onnisen vuonna 2016. Kaupan myötä Keskon markkinaosuus teknisessä kaupassa vah-

vistuu merkittävästi. 

Mikä on kauppahinta ja milloin kauppa toteutuu? Velaton kauppahinta on 1,2 miljardia euroa. Eu-

roopan komissio hyväksyi kaupan ilman ehtoja 24.9.2026, ja muut viranomaisluvat oli saatu jo aiem-

min. Kesko arvioi kaupan toteutuvan vuoden 2026 loppuun mennessä.  

Miten kauppa rahoitetaan? Aluksi koko kauppa maksetaan pankkien väliaikaisella lainalla eli siltara-

hoituksella. Sen jälkeen laina korvataan osittain uudella velalla ja osittain osakeannilla. Annilla ta-

voitellaan noin 500–700 miljoonaa euroa.  

Miksi Kesko ei rahoita kauppaa pelkällä velalla? Yhtiö haluaa pitää taseensa vahvana, jotta sillä on 

mahdollisuus kasvaa myös jatkossa.  
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Osakeanti käytännössä 

Mitä merkintäoikeusanti tarkoittaa osakkeenomistajalle? Jokainen nykyinen osakkeenomistaja saa 

omistuksensa mukaisesti merkintäoikeuksia. Niillä voi ostaa uusia osakkeita ennen muita.  

Miksi kutsussa puhutaan suunnatusta annista, vaikka kyse on merkintäoikeusannista? Kyse on laki-

teknisestä yksityiskohdasta. Koska kaikille tarjotaan vain B-osakkeita, anti on osakeyhtiölain kan-

nalta suunnattu. Käytännössä se toimii kuitenkin kuten tavallinen merkintäoikeusanti, eli kaikki 

osakkeenomistajat saavat merkintäoikeuksia omistuksensa mukaan.  

Omistan A-osakkeita. Saanko myös merkintäoikeuksia? Kyllä saat. Merkintäoikeuksia saavat sekä 

A- että B-osakkeiden omistajat, mutta annissa tarjotaan vain uusia B-osakkeita. 

Mikä on uusien osakkeiden hinta, ja kuinka monta osaketta voin merkitä? Näistä ei ole vielä päätetty. 

Hallitus päättää merkintähinnasta ja muista ehdoista myöhemmin, kun yrityskauppa on toteutunut, 

markkinaolosuhteet huomioon ottaen.  

Miksi uutta valtuutusta tarvitaan, jos hallituksella on jo valtuutus? Nykyinen valtuutus ei välttämättä 

riitä tämän kokoiseen antiin. Kun valtuutus haetaan yhtiökokoukselta jo nyt, hallitus voi toteuttaa 

annin joustavasti ja nopeastikin kaupan toteuduttua.  

Missä ja milloin merkintäoikeudet voi myydä? Merkintäoikeus on oikeus, ei velvollisuus. Merkintä-

oikeuksilla voi merkitä osakkeita tai merkintäoikeudet  voi myydä. Voi myös merkitä osakkeita vain 

osalla merkintäoikeuksista ja myydä osan. Annin yksityiskohdista ei ole vielä päätetty. Keskon hal-

litus päättää annin ehdoista myöhemmin, kun yrityskauppa on toteutunut. Tyypillisesti merkintäoi-

keudet listataan Helsingin pörssiin ja niitä voi käydä kauppaa pörssissä merkintäaikana.  

Mitä tapahtuu osakkeille, joita kukaan ei merkitse? Jos osa osakkeista jää merkitsemättä, hallitus 

voi tarjota ne osakkeenomistajille tai muille sijoittajille. Tätä kutsutaan toissijaiseksi merkinnäksi.  

Mitä tapahtuu äänivallalleni osakeannissa, jos omistan A-osakkeita ja annissa tarjotaan vain B-osak-

keita? 

Saat uusia B-osakkeita niin monta kuin niitä merkitset. B-osakkeessa on yksi ääni osaketta kohden, 

kun A-osakkeessa ääniä on kymmenen. Siksi äänimääräsi kasvaa hieman, mutta osuutesi yhtiön kai-

kista äänistä pienenee hieman. Omistusosuutesi yhtiöstä pysyy ennallaan. 

Jos et merkitse uusia osakkeita, sekä suhteellinen omistusosuutesi että osuutesi äänistä pienenevät. 

Muutos ei ole merkittävä, koska uusia osakkeita on vähän verrattuna nykyisiin. A-osakkeilla on an-

nin jälkeenkin selvä enemmistö kaikista äänistä. Vaikka hallitus laskisi liikkeeseen suurimman salli-

tun määrän eli 45 miljoonaa uutta B-osaketta, A-osakkeiden yhteinen osuus äänistä laskisi vain noin 

82 prosentista noin 80 prosenttiin.  
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Lopullinen vaikutus riippuu siitä, montako uutta osaketta annissa lasketaan liikkeeseen. Hallitus 

päättää määrästä myöhemmin. 

Milloin anti alkaa? Alustavasti hallitus suunnittelee osakeannin käynnistämistä sen jälkeen, kun 

kaikki Dahl-yrityskaupan toteuttamisen ehdot ovat täyttyneet, markkinaolosuhteet huomioon ot-

taen.  

Vaikuttaako osakeanti Keskon osingonjakoon? Pitkällä aikavälillä Keskon tavoitteena on jakaa ta-

saisesti kasvavaa osinkoa noin 60-100 % vertailukelpoisesta osakekohtaisesta tuloksesta ottaen 

huomioon yhtiön taloudellinen tilanne ja strategia. Tämä osinkopolitiikka on edelleen voimassa.  

Kuinka kauan valtuutus on voimassa? Valtuutus on voimassa 30.6.2027 asti. 


